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RATING PUBBLICO

COMUNICAZIONE DI RATING

Cerved Rating Agency S.p.A. alza a

Bl.1
il rating pubblico del titolo di debito “ICOP TF 4,95% 2020-2026 Amort Eur”

Emesso da I.CO.P. S.p.A. Societa Benefit (C.F. 00298880303) — Via Silvio Pellico, n°2 — Basiliano (UD) - Italia

Cerved Rating Agency in data 19/02/2021 ha modificato da B1.2 a B1.1 il rating assegnato al titolo di debito denominato
“ICOP TF 4,95% 2020-2026 Amort Eur”, ISIN: 1T0005416604, ammesso alle negoziazioni sul Segmento Professionale
“ExtraMOT PRO” del Mercato “ExtraMOT”, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.

Prima emissione del rating: 28/09/2020

L’'upgrade riflette il rating B1.1 del’Emittente I.CO.P. S.p.A. Societa Benefit, aggiornato da Cerved Rating Agency in data
19/02/2021.

Fattori di rating relativi all’Emittente

L’'upgrade del rating riflette il consolidato posizionamento del Gruppo all'interno del contesto settoriale di riferimento
nonché il percorso di crescita dimensionale ed affaristica evidenziato nel corso degli ultimi anni. In linea con le previsioni
del management, I'esercizio 2020 & stato caratterizzato, nonostante un’inevitabile flessione del Valore della Produzione
imputabile all'impatto del Covid-19, da un deciso miglioramento delle marginalita e da una contestuale lieve contrazione
della Posizione Finanziaria Netta, con un conseguente miglioramento degli indici di sostenibilita. Positivo I'outlook sui
risultati conseguibili nel prossimo triennio, esercizi in cui lo sviluppo del business sara fortemente imperniato, oltre che

sulle abituali attivita core, soprattutto sul’avanzamento del progetto relativo alla Piattaforma Logistica di Trieste.

Rischio relativo all’emissione

L’investimento finanziario comporta un rischio di credito legato alla possibilita che I'Emittente diventi insolvente, un rischio
di mercato legato alla possibilita di subire perdite a causa della variazione dei prezzi e un rischio di liquidita nel caso in cui

I'investitore non riesca a liquidare rapidamente il titolo acquistato.

Sensibilita di rating (Rating sensitivities)

e |l rating potrebbe registrare una rating action positiva a fronte di un upgrade del rating sull’emittente.

¢ |l rating potrebbe registrare una rating action negativa a fronte di un downgrade del rating sull’emittente.

La metodologia utilizzata & consultabile sul sito di Cerved Rating Agency — www.ratingagency.cerved.com

Analista Responsabile: Tiziano Caimi — tiziano.caimi@cerved.com

Vice Presidente del Comitato di Rating: Elena Saporiti — elena.saporiti@cerved.com

Il rating di Cerved Rating Agency, emesso ai sensi del Regolamento (EC) 1060/2009 e successive modifiche e integrazioni, & un’opinione sul merito di credito che
esprime in sintesi la capacita del soggetto valutato di far fronte puntualmente alle proprie obbligazioni. Il rating di Cerved Rating Agency non costituisce un consiglio
d’investimento né una forma di consulenza finanziaria; non equivale a raccomandazioni per la compravendita di titoli o per la detenzione di particolari investimenti, né
fornisce indicazioni riguardo all'opportunita per un particolare investitore di effettuare un determinato investimento. |l rating € soggetto a monitoraggio continuo fino al suo
ritiro. Il rating & stato emesso su richiesta del soggetto valutato, o di terzi ad esso collegati, il quale ha partecipato al processo fornendo le informazioni necessarie chieste
dal team analitico. Inoltre nell’analisi sono state utilizzate informazioni pubbliche disponibili e informazioni proprietarie ottenute da fonti ritenute attendibili da Cerved
Rating Agency. Il rating e stato comunicato, nei tempi previsti dal Regolamento vigente, al soggetto valutato per la verifica di eventuali errori materiali.
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